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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Giibretas Maden Yatirimlar:1 Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na;

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Giibretas Maden Yatirimlar1 Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik-Sirket”) ile bagh ortaklignin (“Grup”)
31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide dzkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap do6nemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere)
uygun olarak tiim énemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul
edilen ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”)
uygun olarak ytiriitiilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz
Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklarr” béliimiinde
ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren
kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri i¢in gegerli olan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar: Déhil) (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasasi Kurulu
mevzuatinda ve ilgili dier mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal
tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

BDO Denel Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S., a Turkish joint stock company, is a member of BDO International Limited, a UK company
limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member firms.

Garantisi ile simrl bir Birlesik Krallik sirketi olan BDO International Limited'in tiyesi ve bir Tirk anonim sirketi olan BDO Denet Bagimsiz Denetim ve
Danismanlik Anonim Sirketi, bagimsiz tiye kuruluslardan olusan BDO agimin bir parcasin teskil etmektedir.
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| Kilit Denetim Konusu

| Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Aktiflestirilen Maden Varliklari

Grup, asagida belirtilen durumlarda yapilan
harcamalar aktiflestirmektedir;

- Maden sahalarinda yapmis oldugu gelistirme
maliyetlerini, s6z konusu madenin gelecekte
ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle
muhtemel oldugu, belirli maden alanlari i¢in
tanimlanabildigi ve maliyetinin giivenilir bir
sekilde olgiilebildigi durumlarda.

- Donem igerisinde her bir agik ocak cevher
yataginda cevherin tanmimlanmasini kismen

veya tamamen  kolaylastiran  dekapaj
faaliyetleri kapsaminda katlanilan dogrudan
maliyetler ile bu faaliyetlerle

iliskilendirilebilen genel iiretim giderleri.

- Agik ocak maden sahalarinin gelistirilmesi ve
tiretim faaliyetleri sonucunda ortaya c¢ikan;
maden sahalarinin mevcut durumuna gore
1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasina iligkin
maliyetler ile madenlerin kapanmasi ve
rehabilitasyonu sirasinda  katlanilmasi
kuvvetle muhtemel olan giderlere iliskin
karsiliklar, bilango tarihi itibartyla
indirgenmis maliyet degerleri.

Aktiflestirilen maden varliklar1 maliyetlerinin 31
Aralik 2025 tarihli konsolide finansal tablolardaki
tutarinin - 6nemli olmasi, ilgili maliyetlerin
aktiflestirilmesi stirecinde yonetim tarafindan
onemli muhakeme ve varsayimlarin kullanilmasi
ve s6z konusu maden varliklarinin karmasik
yapist nedeniyle denetimimiz agisindan Snem arz
etmektedir. Bu nedenle bu konu tarafimizca kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Aktiflestirilen maden varliklar ile ilgili detayl
aciklamalar Dipnot 2.v ve 9'da yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda aktiflestirilen maden
varliklarina iliskin asagidaki denetim
prosediirleri uygulanmigtir:

- Her bir maden sahasina iligkin aktiflestirilen
gelistirme maliyetlerin igerigi ve tutarlan
degerlendirilmistir.

sorumlu
goriismeler

maden  sahalarindan
yoneticileri  ile

- Grup’un
departman
yapilmistir.

- Gelistirme, dekapaj ve rehabilitasyon
maliyetlerine iliskin detay testler yapilmistir.

- Aktiflestirilen rehabilitasyon, arazi ve hak

maliyetleri gerceklesen tutarlarla
karsilastirilarak test edilmistir.
- Yukarida belirtilen muhasebelestirme

uygulamalar1 kapsaminda, konsolide finansal
tablolarda ve ilgili dipnotlarda yer alan
aciklamalarin uygunlugu degerlendirilmistir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken y6netim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagumsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanliglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. SPK diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

SPK diizenlemeleri ger¢evesinde de kabul edilen BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik™ riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanliglig tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.
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- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Grup finansal tablolar1 hakkinda olusturulacak goriise dayanak teskil edecek sekilde, Grup
biinyesindeki isletme veya isletme birimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde etmek amaciyla topluluk denetimi planlanmakta ve yiiriitilmektedir. Grup
denetiminin amaglar1 agisindan yapilan denetim ¢aligmasinin yonlendirilmesinden, gézetiminden
ve gozden gegirilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza
sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar1 ile, varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6énlemleri {ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust y6netimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya a¢iklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca;
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamastir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Cemalettin Turan’dir.

BDO Denet Bagimsiz Denetim
vePanisiranlikA.S.

~—

[}I‘Zﬁembef; BID’bi‘igi’fégnational Network
.,:' e_-c. o - 7 \'}
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Istanbul,
5 Mart 2026



GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Arahlik 2025 tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmiy
31 Arahk 31 Aralik
Dipnot 2025 2024

Varliklar
Donen varhklar 10.722.265.591 5.564.791.092
Nakit ve nakit benzerleri 3 9.224.840.665 3.946.549.985
Finansal yatirimlar 4 - 619.963.753
Ticari alacaklar 170.163 68.439
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 170.163 68.439
Diger alacaklar - 1.092
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 - 1.092
Stoklar 7 1.463.935.968 917.659.673
Pesin 6denmis giderler 8 33.206.067 20.576.008
Diger donen varliklar 13 112.728 59.972.142
Duran varhklar 10.164.477.950 8.102.022.007
Diger alacaklar 1.761.340 1.729.992
- Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 1.761.340 1.729.992
Maddi duran varliklar 10 6.014.723.742 4.694.153.750
Maddi olmayan duran varliklar 11 5.357.187 4.865.500
Kullanim hakki varliklart 12 1.329.846 1.105.941
Maden varliklart 9 2.419.162.357 1.767.639.500
Pesin 6denmis giderler 8 1.387.957.440 417.315.303
Ertelenmis vergi varligi 20 123.993.091 1.215.212.021
Diger duran varliklar 13 210.192.947 -

Toplam varhklar

20.886.743.541

13.666.813.099

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(1)



GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Arahlik 2025 tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 31 Arahk
Dipnot 2025 2024
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.866.988.853 7.542.356.142
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6.150.842.063 6.699.673.489
- Banka kredileri 15 6.143.239.148 6.696.977.322
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 15 7.602.915 2.696.167
Ticari borglar 509.108.970 119.710.577
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 14 50.011.260 102.175.749
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 14,18 459.097.710 17.534.828
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli borglar 16 267.718 48.749
Dénem kart vergi ylikimliliigi 20 466.999.932 62.814.697
Kisa vadeli karsiliklar 1.674.731.173 620.156.813
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 17 22.318.614 16.078.697
- Bor¢ karsiliklar 17 1.652.412.559 604.078.116
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 65.038.997 39.951.817
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 686.081.663 510.876.595
Uzun vadeli borglanmalar 1.038.768 697.844
- Kiralama islemlerinden borg¢lar 15 1.038.768 697.844
Uzun vadeli karsiliklar 685.042.895 510.178.751
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 17 41.018.707 17.338.705
-Bor¢ karsiliklar 17 644.024.188 492.840.046

Toplam kaynaklar

9.553.070.516

8.053.232.737

Ozkaynaklar

Odenmis sermaye 19
Kar veya zararda yeniden

smiflandirilmayacak birikmis diger

kapsamli gelirler veya giderler

- Yabanci para ¢evrim farklar

- Tamimlanmis fayda planlar: yeniden 6l¢iim

kazanglart (kayiplary)

Gegmis yillar karlart

Dénem net kart

140.000.000

(346.804.704)
(343.619.907)

(3.184.797)
2.783.565.883
8.756.911.846

140.000.000

186.221.246
183.697.990

2.523.256
1.494.184.314
3.789.381.569

Toplam 6zkaynaklar

11.333.673.025

5.609.787.129

Kontrol giicii olmayan paylar

3.793.233

Toplam kaynaklar ve é6zkaynaklar

20.886.743.541

13.666.813.099

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(2)



GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait
Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Hasilat 22 12.233.191.061 4.603.268.913
Satiglarin maliyeti (-) 23 (3.363.082.122)  (1.493.821.210)
Briit kar 8.870.108.939 3.109.447.703
Genel yonetim giderleri (-) 24 (607.226.368) (353.014.417)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 25 (11.885.538) (4.525.198)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 23.190.743 37.532.492
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 26 (132.135) (195.646)
Esas faaliyet kar1 8.274.055.641 2.789.244.934
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 28 277.977.456 123.547.555
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 8.552.033.097 2.912.792.489
Finansman gelirleri 27 2.946.939.484 1.248.702.833
Finansman giderleri (-) 27 (618.688.877) (442.111.778)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 10.880.283.704 3.719.383.544
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (2.123.371.858) 66.980.187
- Cari dénem vergi gideri 20 (875.910.922) (161.798.357)
- Ertelenmis vergi geliri 20 (1.247.460.936) 228.778.544
Dénem kari 8.756.911.846 3.786.363.731
Doénem karimin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar - (3.017.838)
Ana ortaklik paylari 8.756.911.846 3.789.381.569
Diger kapsamh gelir / (gider)
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar (533.025.950) (269.779.400)
- Yabanci para ¢evrim farklart (527.317.897) (275.965.975)
- Tanimlanmuis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim (kayiplari) / kazanglari 17 (7.610.737) 8.248.767
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 20 1.902.684 (2.062.192)
Toplam kapsamh gelir 8.223.885.896 3.516.584.331

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren alt1 aylik hesap donemine ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler ve
giderler

Tammlanmis
fayda planlar:
yeniden 6l¢iim

kazanglar1 | Yabanci para Ana ortakhga ait Kontrol giicii
Odenmis sermaye (kayiplar) |cevrim farklar1 | Ge¢mis yillar karlar: Net donem kari ozkaynaklar olmayan paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 tarihi itibariyle bakiyeler 140.000.000 (3.663.319) 459.663.965 (4.844.126) 1.499.028.440 | 2.090.184.960 6.811.071 | 2.096.996.031
Transferler - - - 1.499.028.440 (1.499.028.440) - - -
Toplam diger kapsaml1 gelir / (gider) - 6.186.575  (275.965.975) - - (269.779.400) - (269.779.400)
Net donem kart - - - - 3.789.381.569 3.789.381.569 (3.017.838) 3.786.363.731
31 Aralik 2024 tarihi itibariyle
bakiyeler 140.000.000 2.523.256 183.697.990 1.494.184.314 3.789.381.569 5.609.787.129 3.793.233 5.613.580.362
1 Ocak 2025 tarihi itibariyle bakiyeler 140.000.000 2.523.256 183.697.990 1.494.184.314 3.789.381.569 5.609.787.129 3.793.233 5.613.580.362
Bagli ortaklik edinimi - - - - - - (3.793.233) (3.793.233)
Transferler - - - 3.789.381.569 (3.789.381.569) - - -
Toplam diger kapsaml1 gelir / (gider) - (5.708.053)  (527.317.897) - - (533.025.950) - (533.025.950)
Kar pay1 6demesi - - - (2.500.000.000) - (2.500.000.000) - (2.500.000.000)
Net donem kart - - - - 8.756.911.846 8.756.911.846 - 8.756.911.846
31 Aralik 2025 tarihi itibariyle
bakiyeler 140.000.000 (3.184.797) (343.619.907) 2.783.565.883 8.756.911.846 11.333.673.025 - 11.333.673.025

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecmis Denetimden Ge¢cmis
1 Arahk — 1 Arahk -
Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari 7.738.441.271 2.450.830.144
Net donem kari 8.756.911.846 3.786.363.731
Dénem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 1.749.801.093 (11.102.360)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10,11,12 507.447.752 458.479.310
Karsiliklar {le Tlgili Diizeltmeler
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 17 19.356.087 13.888.698
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklar (2.737.680.660) (955.322.126)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 3 (87.336.986) (109.152.462)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 27 7.916.723 7.567.128
Devlet hakka ile ilgili diizeltmeler 17 1.513.430.418 427.671.383
Rédevans ile ilgili diizeltmeler 17 366.995.732 138.098.231
Rehabilitasyon ile ilgili diizeltmeler 17 44.222.956 77.220911
Duran varlik satiglari ile ilgili diizeltmeler 26 (8.375.966) (2.573.246)
Vergi (geliri) / gideri ile ilgili diizeltmeler 2.123.825.037 (66.980.187)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: (1.872.471.598) (1.106.810.594)
Ticari alacaklardaki azalis / (artis) ile ilgili diizeltmeler (101.724) 47.518
Diger alacaklardaki azalig / (artig) ile ilgili diizeltmeler (30.256) 30.914
Diger donen varliklardaki azalis / (artis) ile ilgili diizeltmeler 59.859.414 (24.304.083)
Diger duran varliklardaki azalig / (artis) ile ilgili diizeltmeler (210.192.947) -
Finansal yatirimlardaki azalis / (artis) ile ilgili diizeltmeler (329.468.321) (158.870.200)
Stoklardaki azaliglar (artislar) ile ilgili diizeltmeler (546.276.295) (542.991.930)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (983.272.196) (371.780.944)
Ticari borglardaki artig (azalis) ile ilgili diizeltmeler 111.704.571 (14.538.301)
Diger borglardaki azalig / (artis) ile ilgili diizeltmeler - (439.101)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig (azalis) 218.969 (13.942.227)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki azalis / (artis) ile ilgili diizeltmeler 25.087.187 19.977.760
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 7.738.441.271 2.450.830.144
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan
6demeler 17 (4.093.647) (2.252.064)
Vergi 6demeleri (471.725.687) (106.183.035)
Devlet hakki 6demeleri 17 (419.980.736) (77.250.003)
Roédevans 6demeleri 17 - (31.935.531)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (137.116.753) (2.099.744.406)
Bagli ortaklik edinimi kaynakli nakit ¢ikiglart (22.042.542) -
Maddi duran varliklarin alimindan kaynakl nakit ¢ikiglar 10 (736.857.184) (1.122.831.768)
Maddi olmayan duran varliklarin alimmdan kaynakli nakit ¢ikiglart 11 (4.870.635) (806.019)
Maden gelistirme ile ilgili nakit ¢ikiglar 9 (337.655.007) (528.931.916)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 14.876.541 13.918.850
Finansal yatirimlarin pay satist nedeniyle olusan nakit girisleri 3.781.466.020 228.906.447
Finansal yatirimlarin pay alimi nedeniyle olusan nakit ¢ikiglar (2.832.033.946) (690.000.000)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (2.323.033.838) 3.555.409.749
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 15 5.570.864.704 6.361.423.525
Borg¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart 15 (6.682.095.851) (2.950.783.972)
Alman faiz 27 1.883.906.195 575.165.684
Odenen faiz 27 (595.708.886) (430.395.488)
Odenen karpay1 19 (2.500.000.000) -

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen (azals ) /artis

5.278.290.680

3.906.495.487

D. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

3.946.549.985

40.054.498

E. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

9.224.840.665

3.946.549.985

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait

Konsolide Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

Giibretas Maden Yatirim A.S. (“Giibretas Maden” veya "Sirket") ve bagl ortakliklig1 (hep birlikte “Grup”), 31
Mart 2020 yilinda Bilecik ili Ségiit ilgesi’ nde Sogiit Altin Madeni Projesini isletmek {izere %100 Giibre
Fabrikalar1 Tiirk A.S. sahipliginde kurulmustur. 24 Subat 2021 tarihinde 82050 sicil numaral1 S6giit Altin Madeni
ruhsati ve ruhsat kapsamindaki calismalar Giibretag Maden’e devredilmistir.

Sirket maden yatirimlar1 gerceklestirmek amaciyla ulusal ve uluslararasi alanda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in merkez ofis adresi Mustafa Kemal Mah. Dumlupmar Bulv. No:266/A95 Tepe Prime Is Merkezi Cankaya
/ Ankara’dir.

Sirket, Sogiit Altin Madeni ¢evresinde arama-gelistirme faaliyetlerinin genisletilmesi ve olasi yeni maden
kaynaklarinin tespiti amaciyla, Bilecik ili smirlart i¢inde yer alan 200709861 numarali ruhsat sahasinin sahibi
Kavak Madencilik Anonim Sirketi’nin %80 hissesini, 3 Ocak 2022 tarihinde imzalanan sdzlesme kapsaminda
Teck Anadolu Madencilik Anonim Sirketi’nden 1.800.000 ABD Dolar1 bedel ve %2 rdodovans odemesi
karsiliginda satin almistir. Sirket, %80 payina sahip oldugu bagli ortaklig1 Kavak Madencilik Anonim Sirketi’nin
kalan %20 hissesini devralmak tizere Mamucoal Pty. Ltd. ile 21 May1s 2025 tarihinde hisse devir sdzlesmesi
imzalamistir. Hisse devrine iligkin olarak Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’na bagvuruda bulunulmus,
Bakanlik 17 Temmuz 2025 tarihli yazistyla bagvurunun uygun bulundugunu bildirmistir. Kalan %20 oranindaki
pay, 5 Agustos 2025 tarihinde 543.000 ABD Dolar1 bedel karsiliginda satin alinmig ve Kavak Madencilik Anonim
Sirketi’nin tamamina sahip olunmustur. Giibretas Maden ve finansal tablolar1 konsolidasyona tabi tutulan bagli
ortaklig1 birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren donem igerisinde Grup’un ortalama personel sayis1 571°dir (31 Aralik 2024:
448).

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
i. Sunuma iliskin temel esaslar:

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu“nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete“de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler
Tebligin 5. Maddesine gore SPK tarafindan kabul edilen ve Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile TMS Yorumlart ve TFRS Yorumlarini (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Konsolide finansal tablolar KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal tablo ve dipnot formatlar1 esas alinarak
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degeri ile gosterilen tiirev araglar, kosullu yiikiimliiliikklerden ve

finansal yatirimlardan kaynaklanan yeniden degerlemeler haricinde tarihi maliyet esasi baz alinarak
hesaplanmustir.

Konsolide Finansal tablolarin onaylanmasi:
Konsolide finansal tablolar Sirket Yonetimi tarafindan 5 Mart 2026 tarihinde onaylanmistir. Bu konsolide finansal

tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakk1
bulunmaktadir.
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GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
i. Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Islevsel ve raporlamada kullanilan para birimi ve ¢evrim yontemi:

Grup, operasyonlarinda (alim-satim) agirlikli olarak ABD Dolar1 kullanmaktadir. ABD Dolari ayrica, Grup igin
onemlilik arz eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Grup’un satin alma

ve satis fiyatlar biiyiik 6l¢ciide ABD Dolari’na dayali olarak gerceklesmektedir. Grup, i¢cinde bulundugu ekonomik
ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek, islevsel para birimini TMS 21 (Kur Degigiminin Etkileri) uyarinca ABD
Dolart olarak belirlemistir. Bu yiizden Grup, finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde ABD Dolari’ni
kullanmakla birlikte, konsolide finansal tablolarmin ve dipnotlarinin sunumu amaciyla raporlamada kullanilan
para birimi olarak Tiirk Lirasi’ni belirlemistir. Buna gore yabanci para islemlerinin ABD Dolari’na ¢evrimindeki
ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Yabanci para islemleri, yabanci para ile islevsel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak
suretiyle bulunan tutar iizerinden iglevsel para birimi cinsinden kayitlara alinir.

Her bilango tarihinde,
- Yabanci para parasal kalemler kapanis kurlar1 iizerinden,

- Yabanci para tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler islemin gergeklestigi tarihteki
kurlar tizerinden ABD Dolari’na gevrilir.

Islevsel para biriminden farkli bir raporlama para birimi kullanilmasi

Finansal tablolar ve dipnotlar TL olarak sunulmustur. ABD Dolar1 olarak hazirlanan finansal tablolarin sunum
amacina yonelik olarak TL’ye ¢evrimindeki ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihi itibartyla olusan kapanis kurlar1 iizerinden déniistiiriiliir. Onceki donem
kalemleri de 6nceki bilango tarihindeki kurlar tizerinden ayni isleme tabi tutulur.

- Dénem i¢inde finansal tablolara alinan gelir ve giderler de donemin aylik ortalama dviz kurlari kullanilarak
TL’ye ¢evrilmistir. Onceki donem kalemleri de ilgili donem ortalama déviz kurlari kullanilarak ayni igleme
tabi tutulur.

- Odenmis sermaye ve kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal mali tablolarda yer alan nominal degerleri ile
mali tablolara yansitilmistir.

- Bu ¢evrim sonucu ortaya ¢ikan “yabanci para gevrim farklar1” ise 6zkaynaklarda ayri bir kalem olarak
gosterilmis ve diger kapsamli gelire dahil edilmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla ABD Dolar/TL kurlari asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

ABD Dolar1 dénem sonu alis kuru 42,8457 35,2803
ABD Dolar1 donem sonu satis kuru 42,9229 35,3438
ABD Dolar1 ortalama kuru 39,4432 32,7825

Onceki donem tarihli finansal tablolarmin diizeltilmesi:

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yilda ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri icinde sunulan 382.913.340 TL
tutarindaki ertelenmis vergi, ertelenmis vergi varliklarina siniflandirilmistir.

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yilda esas faaliyetlerden elde edilen gelirlerde sunulan 2.573.246 TL
tutarindaki maddi duran varlik satis kar1 yatirim faaliyetlerinden gelirlere siniflandirilmistir.
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GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

ii.  lIsletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
iii. Konsolidasyona iligkin Esaslar

Sirket’in bagl ortakliginin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla detaylar1 agagidaki gibidir:

Grup’un sermayedeki pay oram ve oy kullanma hakki orani

(%)
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kavak Madencilik Anonim Sirketi %100 %380

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakligi tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  Yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde giicliniin olmast;

e  Yatirim yapilan girket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmast;
ve

e  Getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olaym ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirmminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢gogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak {iizere, ilgili
yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadigmin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmas;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagli diger anlagsmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiclinlin olup olmadigin1 gosterebilecek
diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik {izerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakligin gelir ve
giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara
aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakligin toplam kapsamli geliri ana

ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni1 olmasi amaciyla bagli ortakligin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iliskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.
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GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

iii.  Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)
Grup’un mevcut bagh ortakhiginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakligindaki sermaye payimda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak iglemleri
olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh ortaklik
paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicli olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile
alian veya ddenen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak
muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satig
bedeli ile kalan paym gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye dahil) ve
yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Diger kapsamli gelir i¢cinde bagl ortaklik ile ilgili dnceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar,
Grup’un ilgili varliklari satmig oldugu varsayimi lizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir
(6rnegin; konuyla ilgili TFRS standartlar1 uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis y1l karlarina
transfer). Bagli ortakligin satis1 sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri,
TFRS 9 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda belirlenen baslangig
muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da
miigterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baglangi¢ muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak
kabul edilir.

iv. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’nda Degisiklikler

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve TMS/TFRS yorumlari
disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali
durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 1 Ocak 2025 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirliin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi
durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadig1 igin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin isletmenin performansi, konsolide finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasimi saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

b) 31 Arahk 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei isletmenin istirak veya is Ortakh@ma Yaptigs Varlik Satislar
veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.

Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin
zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Arag¢larin Siiflandirilmasi ve Ol¢iimii

Agustos 2025°te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6l¢timiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliliiklerin “sona erme tarihinde” finansal tablo disi
birakilacagini agikliga kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmast durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine
getirilen finansal yiikiimliiliklerin sona erme tarihinden dnce finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe
politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal, Yonetimsel (ESG) baglantili ya da
kosula bagli benzer diger 6zellikler igeren finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve s6zlesmeyle birbirine bagli finansal araglara
yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte,
kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve
yiikiimliiliikler ile gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen 6zkaynaga dayali finansal
araglar icin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarm
smiflandirilmast ile bununla ilgili aciklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger degisiklikleri
sonrasinda uygulamast miimkiindiir. Yeni hiikiimler, ge¢mis yillar karlar1 (zararlari) kaleminin agilig bakiyesinde
diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, kendi igin kullanim istisnasina ydnelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga
kavusturmakta ve bu tiir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislar {izerindeki
etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak amacryla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in
kullanim” hiikkiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma
iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadir.
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TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025’te “TFRS’lere iliskin Y1llik lyilestirmeler-Cilt 117, asagida belirtilen
degisiklikleri icerecek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi - TFRS’leri ilk kez uygulayan bir isletme
tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki
korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan
kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar - Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS 7°de,
gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar - Kira ylikiimliiliigiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile islem fiyati:
Kiraci ac¢isindan kira yiikimliliigli ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9°daki finansal tablo dist birakma
hiikiimlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem bedeline
yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9’da degisiklik gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar - “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amactyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu - Maliyet yontemi: Daha dnceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen sdz konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecek olup
tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir. S6z konusu standartlar, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un
konsolide finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 18 — Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarim verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasini  zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yoOnetim tarafindan belirlenmis performans dlgiitlerinin
aciklanmasimi gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan rollere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulasgtirilmasina ya da ayrigtirllmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama donemlerinde yiiriirlige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadir.
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TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢lim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamistir. Aksi
belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasima gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortaklig1 (ara ya da nihai) bulunan bir igletme TFRS 19’u uygulamayi segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi
ya da sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin
ilk kez uygulandig1 ilk raporlama doéneminde (yillik ya da ara donem), karsilagtirmali donem igin sunulan
aciklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadir.

c) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimmlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamustir. Bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

- UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir
fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis kurunun kullanimini
zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi
olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet
sonuglar1 ve konsolide finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlar1 igin (diger
bir ifadeyle, varliklar, ylikiimliiliikkler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri igin), cari donem sonundaki kapanis
kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin
para birimi olan bir yurtdis1 isletmesine ait karsilastirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi
uygulamak suretiyle cari 6l¢iim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama
ylikiimliiliikleri de getirmektedir.

V. Onemli muhasebe politikalarinn ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
iliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili say1lir:

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,
(1) Sirket tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i1) Sirket tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.
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(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde.

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
ig ortaklig1 olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin ig ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu {i¢iincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin galisanlarima iliskin olarak isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlariin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin bdyle bir planinin olmasi
halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme ilizerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya
$0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi
halinde.

[liskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Grup, TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde
asagida yer alan bes agamali modeli kullanmaktadir.

. Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmast
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

. Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr bir edim
yiikiimliliigl olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliklerinin zamana yayili olarak m1 yoksa
belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder
ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliklerini zamana yay1l olarak yerine getirirse, s6z konusu edim
yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek hasilati zamana yayili olarak finansal
tablolara alir. Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya
hizmetlerin kontroliinlin miisterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan dnemli risk ve getirilere sahipligi,
¢) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup’un satiglarinin biiyiik bir kismina konu olan ana faaliyet konusu, altin madenlerinin isletilmesi ve altin
maden sahalarinin gelistirilmesidir. S6z konusu Grup, iirettigi dore barlarimn igerigi olan altininin satigini 6n alim
hakki bulunan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’na satilmak iizere konsinye olarak yurti¢indeki bir bankaya,
glimiigiin satigini ise yurtigindeki bir rafineriye yine konsinye olarak gerceklestirilmektedir. Yapilan satiglarin
pesin olarak yapilmasindan ve miisterinin kurumsal olmasindan otiirii, gegmis tecriibeleri de goz Oniinde
bulundurarak, Grup s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonetmektedir.
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Onemli finansman bileseni

Grup, sdzlesmenin basglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal
veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir y1l veya daha az olacagini 6ngdrmesi durumunda,
taahhiit edilen bedelde dnemli bir finansman bileseninin etkisi icin diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan,
hasilatin igerisinde onemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk
esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Stoklar

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar
malzeme, direkt isgilik ve genel iiretim giderleridir. Stoklarin maliyeti agirlikli ortalama metodu ile
hesaplanmaktadir. Stoklar, maliyet bedelinin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve
satis1 gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Yar1 mamuller, Grup’un madencilik faaliyetleri kapsaminda ¢ikartilmis ve islenmek iizere stoklanan cevherler
ile tank li¢i siireclerinde bulunan ¢ozeltilerden olugmaktadir. Yari mamullerin maliyetleri; {iretim siirecinde
katlanilan kazi, kirma, tasima, lig, is¢ilik ve ilgili genel iretim giderlerinden olugsmakta olup ilgili stok
hesaplarinda izlenmektedir. Mamuller iiretim siireci tamamlanarak sevkiyata hazir hale getirilmis altin ve
giimiisten olusan dore barlardan olusmaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii diisiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur. Arazi ve arsalar i¢in smirsiz dmiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.
Varliklar, amaglanan sekilde kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulmaya baslamr. Insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diistikliigii kayb diisiilerek gosterilirler. Kullanima hazir
hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri Grup’un ilgili
muhasebe politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu varliklarin insas1 bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili
maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar

Maddi duran varliklarm amortisman donemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve yertistii diizenleri 13-16 y1l
Binalar 12-16 y1l
Tesis, makine ve cihazlar 3-16 yil
Tagitlar 4-16 y1l
Doseme ve demirbaglar 2-16 yil
Ozel maliyetler 3-10 y1l

Maddi duran varliklarin kalinti degerleri, faydali 6miirleri ve amortisman yontemleri her mali yil sonunda gézden
gecirilir ve gerekirse ileriye doniik olarak diizeltilir.

Maddi duran varliklar olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin kayitl degeri
geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, bir varligin ger¢ege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diistildiikten sonraki degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olamidir. Kullanim degerinin degerlendirilmesinde, gelecekteki tahmini nakit
akislari, paranin zaman degerinin ve varliga 6zgii risklerin mevcut piyasa degerlendirmelerini yansitan vergi ncesi
iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenir. Elden ¢ikarma maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun deger
belirlenirken, son piyasa islemleri dikkate alinmaktadir.
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Hasilat (devami)

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi
duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: arttiran nitelikteki yatirim
harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii

tizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri ile tahsil edilen tutarlarin
karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde “yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler” hesabi altinda gosterilir.

Bir maddi duran varlik kaleminin elden ¢ikarilmasindan veya kullanimdan kaldirilmasindan dogan kazang veya
kayip, satistan elde edilen gelir ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyetinden aktiflestirilir ve faydali dmiirlerine iliskin en iyi tahmin {izerinden dogrusal
amortismana gore itfa edilir.

Maddi olmayan varliklarin taginan degerleri, olaylarin veya kosullardaki degisikliklerin defter degerinin geri
kazanilamayacagina isaret etmesi durumunda deger diisiikliigii agisindan incelenir.

Bu tiir varliklarin tahmini ekonomik faydali dmiirlerine yaklasan maddi olmayan duran varliklarin itfa siireleri
asagidaki gibidir:

Yararh omiir

Haklar S5y
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-5yi1l

Maden varhklar:

Maden varliklar;; maden sahasi arastirma ve gelistirme maliyetleri ile maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu
ve kapanmasi ile ilgili indirgenmis maliyetlerden olugsmaktadir.

Maden arama ve degerlendirme giderleri, bir maden sahasmm ilk prospeksiyon ve arama asamalarindan,
madencilik projesinin gergeklestirilmesine kadar her tiirlii teknik hizmeti igermektedir. Bu teknik hizmetler;
madencilik faaliyetleriyle ilgili prospeksiyondan, rezerv hesabina kadar her tiirlii jeolojik calisma, isletilebilir
rezerv hesaplamasindan, liretim yontemi, optimizasyonu ve organizasyonuna kadar her tiirli cevher iiretim
planlamasi, proses mineralojisinden, komple akim semasi tespitine yonelik cevher zenginlestirme projelerinin
yapimi ve uygulamasi, pazar analizlerinden, gerekli finansman kaynagina kadar her kapsamda fizibilite ¢caligmast,
gibi faaliyetleri igermektedir.

Maden varliklari, {iretimin baglamasi ile birlikte itfa edilmeye baslanirlar. Maden varliklarinin amortisman
giderleri, ilgili maden sahalari bazinda, iiretim maliyeti ile iliskilendirilmektedir.

Maden gelistirme maliyetleri, s6z konusu madenden gelecekte bir ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle
muhtemel oldugu, belirli maden alanlari i¢in tanimlanabildigi ve maliyetinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebildigi
durumlarda aktiflestirilir. Uretim sirasinda katlanilan maliyetler, maden sahasmin gelistirilmesiyle birebir iligkili
oldugu siirece aktiflestirilir. Uretimle ilgili maliyetler ise gider olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilir.

Maden sahast gelistirme giderlerinin aragtirma ve degerlendirme giderlerinden ayriminin yapilamadigi

durumlarda, s6z konusu giderler olustuklar1 donemde gider olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilir.
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Maden varliklari, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarmin Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen tiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maden
gelistirme maliyetleri gelecekte ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda
aktiflestirilir ve ekonomik fayda dikkate alinarak amortismana tabi tutulur.

flgili madenin émrii siiresince elde edilecek ekonomik faydalarin artmasim saglayacak s6z konusu madende
yapilan biiyiik ¢apta ve dnemli revizyon ¢alismalari aktiflestirilir. Bu kapsamda degerlendirilebilecek, biiyiik capta
ve onemli revizyonlar haricindeki bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Maden varliklar1 “liretim birimleri” yontemi kullanilarak itfa edilmekte ve amortisman oraninin hesaplanmast igin
goriiniir ve mimkiin islenebilir altin rezerv miktar1 kullanilmaktadir. Maden varliklar1 disinda kalan gerek
tasinabilir gerekse sabit olan diger maddi duran varliklar ise ilgili olduklart madenlerin dmiirleri ile sinirlt olmak
iizere faydali omiirleri {izerinden dogrusal yontem kullanilarak amortismana tabi tutulmaktadir. Goriiniir ve
miimkiin islenebilir altin rezerv miktar1 baz alinarak ve iretim birimleri yontemi kullanilarak hesaplanan
amortisman tutarlar1 donemler arasinda degiskenlik gdsterebilir ve birtakim maden varliklari i¢in amortisman,
gerceklesen ile tahmin edilen iiretim miktarlar1 arasindaki sapmadan dolay: etkilenebilmektedir. S6z konusu
sapmalar, asagida belirtilen degiskenlerden veya varsayimlardan kaynaklanmaktadir;

- Yapilan ¢aligsmalar neticesinde goriiniir ve miimkiin iglenebilir altin rezerv miktarindaki degisimler,

- Zaman zaman onemli miktarlarda degisebilen rezervin tendr (“grade”) orani, gerceklesen altin fiyati ile
rezerv degerleme ve tendr tespit etme ¢alismalarinda dikkate alinan tahmini altin fiyati,

- Maden sahalarinda gerceklesebilen ve dnceden tahmin edilemeyen, faaliyetleri etkileyebilecek birtakim
hususlar,

- Maden ¢ikarma, isleme ve rehabilitasyon maliyetlerinde, iskonto oranlarinda, kur degisimlerinde tahmin
edilemeyecek degisimler,

- Maden Omiirlerindeki degisimlerin, faydali dmiirleri maden dmriiyle sinirli olan ve dogrusal yontemle
amortismana tabi tutulan sabit kiymetlerin faydali dmiirlerine olan etkileri.

Grup, diizenli olarak giincelledigi uzun vadeli plan ¢alismalar1 kapsaminda maden varliklarinin kalan rezervlerinin
tespitine yonelik calismalar yapmakta, olasi etkileri, iiretim bazli amortisman hesaplamalari, rehabilitasyon
karsiliklar1 kabullerini bu kapsamda revize etmektedir.

Grup yonetimi tarafindan gerceklestirilen deger diisiikliigli testleri ise, yonetimin gelecekteki altin fiyatlar
hakkindaki tahminlerine, mevcut piyasa kosullarina, kurlara ve ilgili proje riskiyle birlikte vergi dncesi iskonto
oranima baglidir. Nakit lireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, ilgili nakit {ireten birimin kullanim degerinden
veya satis maliyetleri diisiildiikten sonraki ger¢ege uygun degerinden yiiksek olani olarak tespit edilir. S6z konusu
hesaplamalar birtakim varsayimlarin ve tahminlerin kullanilmasini gerekli kilmaktadir. Altin fiyatlarina istinaden
yapilan varsayim ve tahminlerdeki degisiklikler, madenlerin kullanim dmiirlerini etkileyebilir ve bununla birlikte
gerek serefiye ve gerekse ilgili varliklarin tasinan degerleri tizerinde diizeltme gerektirebilecek kosullar ortaya
¢ikabilir.

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden finansal tablolara yansitilan
karsiliklarin tutari, Grup yonetiminin planlarina ve ilgili yasal diizenlemelerin gerektirdiklerine dayanmakta olup,
s6z konusu plan ve yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, glincel piyasa verileri ile fiyatlari, kullanilan indirgenme
oranlari, maden kaynak ve rezervlerine istinaden yapilan tahminlerdeki degisiklikler karsiliklar
etkileyebilmektedir.

S6z konusu karsiliklar bilango tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz orani ve yilikiimliiliik ile ilgili risk
dikkate alinarak, vergi dncesi olan ve gelecekteki nakit akiglariin tahminiyle ilgili riski igermeyen iskonto orani
ile indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilango doneminde gozden gegirilmektedir. Maden sahalarinin 1slaht,
rehabilitasyonu ve kapanmasi karsiligimin hesaplanmasinda kullanilan yénetim tahminlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan degisimler, maden sahalarinin islahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi maliyetlerine yansitilir.
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Ote yandan, her maden igin, ilgili maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmast maliyetleri; ilgili sabit
kiymetin kalan ekonomik omiirlerinin veya donem igerisinde ¢ikarilan ton bazindaki altin miktarinin, toplam
goriinilir ve miimkiin iglenebilir geri kalan ton bazindaki rezerv miktarina boliinmesi suretiyle bulunan amortisman
oranindan diisiik olan1 kullanilarak itfa edilmektedir.

Mevcut programlar kapsaminda ¢evre kirlili§inin Onlenmesi ve g¢evrenin korunmasina istinaden katlanilan
maliyetler olustuklar1 donemde gider olarak kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Rehabilitasyon karsihg:

Grup isletim yerlerini restore etmek igin gereken yasal ve yapici ylikiimliiliiklerin tahmini maliyetlerinin bugiinkii
degerini, yikimliliigiin gergeklestigi donemde kaydeder. Bu restorasyon faaliyetleri, yapilari sokme ve
kaldirmayi, maden rehabilitasyonunu, isletim tesislerinin sokiilmesini, fabrikalarin ve atik alanlarimin
kapatilmasini ve restorasyonunu ve etkilenen alanlarin iyilestirme ve yesillendirmesini icermektedir. Zorunluluk,
genellikle varligin kurulumu yapildiginda veya iiretim alanindaki yer/cevre olumsuz etkilendiginde olusur.

Yikiimliiliik ilk kayitlara alindiginda, tahmini maliyetlerin bugiinkii degeri, ilgili maden varliklarinin net defter
degerinin madenin gelistirilmesi/yapiminin gerceklesecegi tutara kadar arttirilarak aktiflestirilir. Zamanla iskonto
edilen yikiimliilik, cari donemdeki piyasa degerlendirmelerini ve yiikiimliiliige 6zgii riskleri yansitan iskonto
oranlarma bagl olan bugiinkii degerin degismesiyle artirilir. Iskontonun dénemsel dalgalanmasi bir finansal
maliyet olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Ilave bozulmalar veya rehabilitasyon maliyetlerindeki
degisimler, gerceklestiklerinde alim veya gider olarak ilgili varlik ve rehabilitasyon yiikiimliiliklerine yansitilir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Serefiye gibi smirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarini asmast durumunda deger diisikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
disiildiikten sonra elde edilen gergcege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede
gruplanir (nakit {ireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Borc¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasti, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis
kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢glanma maliyetleri, olustuklart donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara alian
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen

hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarmni etkileyen hususlar olmalari halinde finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.
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Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un konsolide finansal durum tablosu tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan
yasal veya yapisal bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda,
karsilik tutari, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak
belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
oncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akiglarinimn tahmini ile ilgili riski igermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayim gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler
ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.

Donem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi1 kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili
islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyla faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikte olan
vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir. Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de
bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes y1l igindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, dnceki
yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir. Ayrica kurumlar vergisine mahsup edilmek tizere
yil i¢inde ara donemlerde beyan edilen matrahlar iizerinden 2024 yilinda iiretim faaliyetlerinden elde edilen
kazanglara uygulanan vergi orani %24 iken iiretim dis1 faaliyetlerden kaynaklanan diger gelirler i¢in %25 oraninda
gegici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla vergi karsilig1 yiiriirliikteki vergi mevzuati gergevesinde ayrilmistir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kayitlh degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gegerli bulunan
vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yikiimliligi vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak
sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliliikleri karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Maden projesi ilgili alinan tesvik belgeleri kapsamindaki yatirimlardan dogan kazanglar, yatirrmin katki pay1
miktaria ulastig1 siireye kadar yatirimin kismen veya tamamen igletilmeye baslandig1 mali yildan itibaren gegerli
olmak iizere indirimli oranlarda kurumlar vergisine tabidir. Bu kapsamda Grup, yatirim tesvigine sahip sirketlerde
ongoriilebilir gelecekte fayda saglamay1 tahmin ettigi vergi avantajini, finansal tablolarda ertelenmis vergi aktifi
olarak muhasebelestirmektedir.
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Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlar1 gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak
iizere tiim devlet tegvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin

isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda konsolide finansal tablolara yansitilir.

Devlet tesvikleri nakden veya devlete karsi olan bir yilikiimliiliigiin azaltilmasi seklinde elde edilmis olsa dahi ayni
sekilde konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Yatirim tegvikleri tesvikin alinacagina ve beraberindeki tiim kosullara uyulacagina dair makul giivence saglanmis
ise gergege uygun degeri lizerinden degerlenir. Eger tesvik bir varlik kalemi ile iliskilendirilmis ise, varligin
gercege uygun degerinin hesaplanmasi sirasinda indirilmektedir. Varliga iliskin kira gelirinin elde edilmesi
yoluyla tesvik, kar ya da zararda muhasebelestirilmis olur.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

a) Kidem tazminati karsihigi

Kidem tazminati karsihg1, Grup calisanlarinin is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki
olasi yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin konsolide finansal durum tablosu tarihindeki indirgenmis
degerini ifade eder.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasi kapsaminda,
aktiieryal varsayimlar (net iskonto orani, emekli olma olasiligina iliskin kullanilan devir hizi oran1 vb.) yapilmasim
gerektirmektedir. Aktiieryal varsayimlar ile gerceklesen arasindaki fark diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri, aktiieryal kazang / kayiplar1 olugturmaktadir. S6z konusu aktiieryal kazang / kayiplar diger
kapsaml1 gelir altinda muhasebelestirilmektedir.

b) Kullanilmamus izin haklart

Kullanilmamis izin haklarindan dogan yiikiimliiliikler, hak kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk edilir.

Gelir ve giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna gore hasilat, gelir ve karlar
ayn1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde muhasebelestirilmektedir.

Nakit akim tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akim tablolar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
V. Onemli muhasebe politikalarmn 6zeti (devami)
Nakit akim tablosu (devami)

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Gercege uygun degerlerin belirlenmesi

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar1 ve dipnot agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliliiklerde gergege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Ger¢ege uygun degerler degerleme
ve/veya aciklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, gergege uygun
degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya yiikiimliiliige iliskin dipnotlarda ilave bilgi
olarak sunulmustur.

Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaistir:
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Kiralamalar
Grup - kiraci olarak

Grup, bir sézlesmenin baglangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama iglemi
icerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimimi kontrol
etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir
kiralama islemi icermektedir. Grup, s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

Kullanim hakki varliklar

Grup, kullanim hakki varliklarini kiralama s6zlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili
varligm kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibartyla). Kullanim hakk: varliklari, maliyet bedelinden birikmis
amortisman ve deger diislikliigli zararlar1 diisiilerek hesaplanir ve kiralama borglarinin yeniden &lgiilmesi
durumunda bu rakam da diizeltilir. Grup, kullanim hakki varliklarini Kulanim hakki varliklarinda ve kira
yiikiimliliiklerini borglanmalar igerisinde “Kiralama islemlerinden borglar ” olacak sekilde konsolide finansal
durum tablosunda sunmaktadir.

Kisa siireli kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar
Grup, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa siireli makine kiralamalar1 ve BT ekipmani dahil olmak {izere
diisiik degerli varliklarmn kiralamalar i¢in kullanim hakk: varliklarini ve kiralama borglarini konsolide finansal

tablolarina yansitmamay1 tercih etmistir. Grup, bu kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca
dogrusal olarak gider olarak finansal tablolara yansitmistir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
V. Onemli muhasebe politikalarmn 6zeti (devami)
Kiralamalar (devami)

Kullanim hakki varliklar: (devami)

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutart,

b) kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Grup tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler, ve

d) dayanak varligin sokiilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak

varligin kiralamanin hiikkiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi icin restore edilmesiyle ilgili
olarak kiraci tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler (bu maliyetlerin stok iiretimi i¢in katlanildig1
durumlar harig).

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya kullanim
hakk: varligr maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi durumunda, kullanim
hakk1 varlig1 kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararli 6mriiniin sonuna kadar amortismana
tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligi, kiralamanin fiilen bagladig: tarihten baglamak {izere, s6z
konusu varligin yararli 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanma gore amortismana tabi tutulur. Ek olarak,
kullanim hakk1 varliginin degeri periyodik olarak varsa deger diistikliigii zararlar1 da diigiilmek suretiyle azaltilir
ve kiralama yiikiimliiligiiniin yeniden dl¢iimii dogrultusunda diizeltilir.

Kiralama yiikiimliiliikleri

Grup kira yiikiimliligiini kiralamanin fiilen basladig tarihte 6denmemis olan kira demelerinin bugiinkii degeri
tizerinden dlgmektedir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenemediginden Grup’un
alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmistir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira yiikiimliliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diigiilmesiyle elde edilen tutar

b) [lk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira 6demeleri,

c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar,

d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati, ve

e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagii gostermesi

durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Grup kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yiikiimliiligiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir, ve
c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde yeniden

6lger. Grup, kira yiikiimliliigliniin yeniden 6l¢iim tutarmni, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak
finansal tablolarina yansitir.

Kiralamay: uzatma veya sonlandirma opsiyonlarina iliskin énemli varsayimlar ve tahminler

Kiralama yiikiimliligii, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar:i dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarmin biiyiik kismi1 Grup ve
kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Grup kiralama siiresini, s6z konusu
uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 ilgili sézlesmeye gore Grup’un inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin
kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir. Eger sartlarda onemli bir
degisiklik olursa yapilan degerlendirme Grup tarafindan gézden gegirilmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
V. Onemli muhasebe politikalarmn 6zeti (devami)
Pay Basina Kazan¢/Kayip

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net karmn/(zararin), y1l boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, 6nceden ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z
konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Mevcut adi hisse senetlerinin veya potansiyel adi hisse senetlerinin sayisinin aktiflestirme, bedelsiz ihrag¢ veya
hisse boliinmesi sonucu artmasi veya hisse birlesmesi sonucunda azalmasi durumunda, sunulan tiim dénemler i¢in
adi hisse basina kazang ve sulandirilmis hisse basina kazancin hesaplanmasi islemi, geriye yonelik olarak
diizeltilir.

Béliimlere gore finansal raporlama

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuclarmim boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bolimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak
gozden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir. Grup’un hasilat elde ettigi tek
faaliyet konusu oldugu igin boliimlere gore finansal raporlama uygulanmamaktadir.

vi.  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarmi, sarta bagh varlik ve yilikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla
gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve
varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar,
varsayimlarindan farklilik gosterebilir. Yapilan degerlendirme, tahmin ve varsayimlarin baslicalar1 agagidaki
gibidir:

a) Grup yonetimi maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik émiirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

b) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu durumlarda
ertelenmis vergi aktifi gegici farklar tizerinden hesaplanmaktadir. Grup ydnetimi, yapmis oldugu
degerlendirme neticesinde, 6ngoriilebilir ve vergi kanunlar1 ¢ercevesinde vergi indirim hakkinin devam
edebilecegi bir siire igerisinde yararlanilabilecegi sonucuna vardigi mali zararlar i¢in ertelenen vergi varligi
muhasebelestirilmistir. Bu degerlendirme, ilgili bagh ortakligin gelecek donemlerde vergilendirilebilir
karinin olduguna dair kullanilan varsayimlara dayanmaktadir (Dipnot 20).

c) Grup’un madencilik faaliyetleri Cevre Kanunu ile arazi koruma ve kullanma kanununa tabidir. Bu
mevzuattan kaynaklanan vergi, resim, emisyon ticreti gibi tim yiikiimliilikler Grup tarafindan yerine
getirilmistir. Bu mevzuat, madenlerin bosaltilmas1 sirasinda arazide meydana gelen hasarin, kirliligin
giderilmesinden dogabilecek maliyetleri ele almaktadir. Buna gore yonetim, Grup’un faaliyet gosterdigi
maden sahalarn ile ilgili mevzuatin gereklerini karsiladigi disiiniilen planlarin tahmini maliyetini
hesaplamigtir. Maden rehabilitasyon karsiligina iliskin detaylar Dipnot 17°de yer almaktadir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

vi.  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

d) Grup, maden sektoriinde faaliyet gdstermesi nedeniyle, yiiriirlilkkteki mevzuat ve yasal diizenlemelerden
kaynaklanabilecek cesitli hukuki risklere maruz kalabilmektedir. Mevcut ve olasi hukuki siireclerin Grup
iizerindeki muhtemel etkileri, yonetimin ge¢mis deneyimleri ve alinan hukuki goriigler cergevesinde
degerlendirilmektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Grup’un konsolide finansal durumu ve faaliyet
sonuglari tizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenen, devam eden veya sonuglanmasi muhtemel herhangi bir
dava, idari yaptirrm veya hukuki uyusmazlik bulunmamaktadir. Bu kapsamda, raporlama dénemi sonu
itibariyla finansal tablolarda karsilik ayrilmasini gerektiren bir durum tespit edilmemistir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Bankalar 9.312.177.651 4.055.702.447
- Vadesiz mevduat 3.675.173 318.671.575
- Vadeli mevduat 9.221.165.492 3.627.878.410
Nakit ve nakit benzerleri 9.224.840.665 3.946.549.985

Grup’un 31 Aralik 2025 itibartyla kisitlanmis nakit ve nakit benzeri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:

Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un vadeli mevduatlarinin detay1 asagidaki gibidir.

Para birimi Faiz oram Vadesi Orijinal para tutari TL karsihg
TL %38,50 — %40,25 2-26 giin 9.221.165.492 9.221.165.492
Toplam 9.221.165.492
Para birimi Faiz oram Vadesi Orijinal para tutari TL karsihg
TL %46,50 — %49,5 2-26 giin 3.627.878.410 3.627.878.410
Toplam 3.627.878.410 3.627.878.410

Vadesiz mevduat

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla vadesiz mevduatin para birimi bazinda detay:1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Orijinal bakiye TL karsihgi Orijinal bakiye TL karsihgi
TL 3.665.570 3.665.570 318.671.263 318.671.263
Avro 190 9.603 9 312
Toplam 3.675.173 318.671.575
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4. Finansal yatirimlar
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla finansal yatirimlar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Serbest piyasa fonu - 619.963.753

- 619.963.753

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla serbest piyasasi fonu hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Acilis 619.963.753 -
Giris 832.033.946 690.000.000
Cikis (1.550.931.761) (200.000.001)
Satig kar1 39.067.231 28.906.446
Gergege uygun deger artigi - 92.067.879
Kur farki 59.866.831 8.989.429
- 619.963.753

5. Ticari alacaklar
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 170.163 68.439
170.163 68.439

Ticari alacak i¢in vade bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla deger disiikligli zarart bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

6. Diger alacaklar

a) Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Diger alacaklar - 1.092
- 1.092
b) Uzun vadeli diger alacaklar
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Diger alacaklar 1.761.340 1.729.992
1.761.340 1.729.992
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7. Stoklar
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
flk madde ve malzeme(*) 255.197.076 203.513.429
Yar1 mamiiller(**) 1.207.612.599 713.640.120
Mamiiller 1.126.293 506.124
1.463.935.968 917.659.673

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ylikiimliilikkler i¢in teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla stoklar tizerinde deger diigiikliigli bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

(*) i1k madde malzeme giderleri, yedek parcalar ve altin isleme tesisinde kullanilan kimyasallardan olusmaktadir.

(**) Yart mamuller, tiretilen cevher stoklarindan olugmaktadir.

8. Pesin 6denmis giderler
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Verilen siparis avanslari 1.963.307 24.023
Gelecek aylara ait giderler 31.242.760 20.551.985

33.206.067 20.576.008

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Verilen siparis avanslari 1.386.103.817 416.382.097
Gelecek yillara ait giderler 1.853.623 933.206

1.387.957.440 417.315.303

9. Maden varhiklari

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla maden varliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Maden varliklari 2.419.162.357 1.767.639.500
2.419.162.357 1.767.639.500
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9. Maden varhklari (devami)

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, maden varliklar;; maden arama ve gelistirme ile
madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyonu maliyetinden olugmakta olup s6z konusu maden varliklarinin net defter
degerleri agagidaki gibidir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Maden sahas1 arama ve gelistirme maliyeti 1.722.714.321 1.216.178.278
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 107.920.370 88.686.598
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 588.527.666 462.774.624
2.419.162.357 1.767.639.500

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla arama ve gelistirme varliklarinin hareketi agagidaki
gibidir:

Yabanci Para

1 Ocak 2025 ilaveler Cevrim Farklar 31 Aralik 2025
Maliyet:
Maden sahasi arama ve gelistirme maliyeti 1.276.664.954 293.432.051 276.874.786 1.846.971.791
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 224.588.952 - 48.707.388 273.296.340
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 499.306.561 44.222.956 108.286.380 651.815.897
Toplam maliyet 2.000.560.467 337.655.007 433.868.554 2.772.084.028
Birikmis amortisman:
Maden sahasi arama ve gelistirme maliyeti (60.486.676) (54.065.801) (9.704.993) (124.257.470)
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri (135.902.354) - (29.473.616) (165.375.970)
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti (36.531.937) (18.833.491) (7.922.803) (63.288.231)
Toplam amortisman (232.920.967) (72.899.292) (47.101.412) (352.921.671)
Net defter degeri 1.767.639.500 2.419.162.357

Yabanci Para

1 Ocak 2024 ilaveler Cevrim Farklar: 31 Aralik 2024
Maliyet:
Maden sahasi arama ve gelistirme maliyeti 793.262.726 327.512.845 155.889.383 1.276.664.954
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 83.902.550 124.198.158 16.488.244 224.588.952
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 352.762.013 77.220.913 69.323.635 499.306.561
Toplam maliyet 1.229.927.289 528.931.916 241.701.262 2.000.560.467
Birikmis amortisman:
Maden sahasi arama ve gelistirme maliyeti (20.731.442) (35.681.157) (4.074.077) (60.486.676)
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri (30.488.196) (99.422.716) (5.991.442) (135.902.354)
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti (13.663.950) (20.182.791) (2.685.196) (36.531.937)
Toplam amortisman (64.883.588) (155.286.664) (12.750.715) (232.920.967)
Net defter degeri 1.165.043.701 1.767.639.500

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 72.899.292 TL (31 Aralik 2024: 155.286.664 TL) amortisman gideri satilan hizmet
maliyeti altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot:23)
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GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. Maddi duran varhklar

1 Ocak — 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda maddi duran varliklar ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki

gibidir:
. Yabanci para

1 Ocak 2025 Ilaveler Cikislar Transferler ¢evrim farklar 31 Aralik 2025
Maliyet:
Araziler 2.399.365 - - - 520.360 2.919.725
Yer alt1 ve yer {istii diizenleri 1.198.797.427 50.661.082 - 5.519.367 259.987.382 1.514.965.258
Binalar 941.872.556 1.708.538 - 9.472.775 204.267.189 1.157.321.058
Tesis, makine ve cihazlar 2.045.165.189 134.236.355 (1.023.161) 11.676.663 443.542.112 2.633.597.158
Tasitlar 100.323.404 39.688.212 (14.892.921) - 21.757.488 146.876.183
Demirbaglar 115.478.049 35.209.441 (57.375) 8.637.046 25.044.130 184.311.291
Yapilmakta olan yatirimlar 768.212.612 475.353.556 - (35.305.851) 166.605.039 1.374.865.356
Ozel maliyetler 4.585.665 - - - 994.505 5.580.170
Toplam maliyet 5.176.834.267 736.857.184 (15.973.457) - 1.122.718.205 7.020.436.199
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve yer {istii diizenleri (97.331.048) (105.934.940) - - (21.108.458) (224.374.4406)
Binalar (38.907.289) (85.583.873) - - (8.437.960) (132.929.122)
Tesis, makine ve cihazlar (273.989.711) (175.269.205) 152.256 - (59.421.093) (508.527.753)
Tasitlar (31.181.155) (28.164.662) 9.251.202 - (6.762.366) (56.856.981)
Demirbaslar (38.193.945) (31.845.352) 69.424 - (8.283.255) (78.253.128)
Ozel maliyetler (3.077.369) (1.026.259) - - (667.399) (4.771.027)
Toplam amortisman (482.680.517) (427.824.291) 9.472.882 - (104.680.531)  (1.005.712.457)

Net defter degeri 4.694.153.750 6.014.723.742
1 Ocak — 31 Aralik 2024 tarihleri arasinda maddi duran varliklar ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki
gibidir:
Yabaneci para

1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar Transferler  cevrim farklari 31 Arahk 2024
Malivet:
Araziler 1.912.203 111.382 - - 375.780 2.399.365
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri 368.172.569 115.556.117 - 642.716.657 72.352.084 1.198.797.427
Binalar 64.977.716 36.988.574 - 827.137.056 12.769.210 941.872.556
Tesis, makine ve cihazlar 1.471.931.062 225.399.642 - 58.576.876 289.257.609 2.045.165.189
Tagitlar 64.349.360 24.188.805 (860.489) - 12.645.728 100.323.404
Doseme ve Demirbaglar 65.714.476 33.242.364 - 3.607.213 12.913.996 115.478.049
Yapilmakta olan yatirimlar 1.348.000.771 687.344.884 - (1.532.037.802) 264.904.759 768.212.612
Ozel maliyetler 13.105.983 - (11.095.867) - 2.575.549 4.585.665
Toplam maliyet 3.398.164.140 1.122.831.768 (11.956.356) - 667.794.715 5.176.834.267
Birikmis amortisman:
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri (26.696.502) (65.388.236) - - (5.246.310) (97.331.048)
Binalar (1.637.103) (36.948.468) - - (321.718) (38.907.289)
Tesis, makine ve cihazlar (96.963.316) (157.971.467) - - (19.054.928) (273.989.711)
Tagitlar (11.329.845) (17.710.587) 85.782 - (2.226.505) (31.181.155)
Doseme ve Demirbaglar (15.612.718) (19.513.066) - - (3.068.161) (38.193.945)
Ozel maliyetler (1.877.849) (1.355.461) 524.970 - (369.029) (3.077.369)
Toplam amortisman (154.117.333) (298.887.285) 610.752 - (30.286.651) (482.680.517)

Net defter degeri

3.244.046.807

4.694.153.750

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla amortisman giderinin 383.151.964 TL (31 Aralik 2024: 275.730.968 TL)’si satilan
hizmet maliyeti altinda 44.672.327 TL (31 Aralik 2024: 23.156.317 TL)’si genel yonetim giderleri altinda
muhasebelestirilmistir (Dipnot 23,24)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde toplamda 4.392.708.278 TL(31 Aralik 2024:
3.005.197.636 TL) sigorta bulunmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir ( 31 Aralik

2024:Bulunmamaktadir).
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GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak — 31 Aralik 2025 arasindaki maddi olmayan duran varliklar ve birikmis amortisman hareketleri agagidaki
gibidir:

Yabanci Para

1 Ocak 2025 ilaveler Cevrim Farklari 31 Aralik 2025
Maliyet:
Haklar 121.738 - 26.398 148.136
Diger maddi olmayan varliklar 22.691.854 4.870.635 4.921.259 32.483.748
Toplam maliyet 22.813.592 4.870.635 4.947.657 32.631.884
Birikmis amortisman:
Haklar (85.215) (29.627) (18.481) (133.323)
Diger maddi olmayan varliklar (17.862.877) (5.404.511) (3.873.986) (27.141.374)
Toplam amortisman (17.948.092) (5.434.138) (3.892.467) (27.274.697)
Net defter degeri 4.865.500 5.357.187

1 Ocak - 31 Aralik 2024 arasindaki maddi olmayan duran varliklar ve birikmisg itfa hareketleri agagidaki gibidir:
Yabanci Para

1 Ocak 2024 ilaveler Cevrim Farklar 31 Aralik 2024
Maliyet:
Haklar 101.741 - 19.997 121.738
Diger maddi olmayan varliklar 18.291.293 806.019 3.594.542 22.691.854
Toplam maliyet 18.393.034 806.019 3.614.539 22.813.592
Birikmis itfa:
Haklar (50.871) (10.916) (23.428) (85.215)
Diger maddi olmayan varliklar (9.204.663) (3.274.857) (5.383.357) (17.862.877)
Toplam itfa (9.255.534) (3.285.773) (5.406.785) (17.948.092)
Net defter degeri 9.137.500 4.865.500

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla itfa giderinin 5.434.138 TL (31 Aralik 2024: 3.285.773 TL)’si genel yonetim
giderleri altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 24).

12. Kullanim hakki varhklar:

1 Ocak — 31 Aralik 2025 arasindaki kullanim hakki varliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci Para

1 Ocak 2025 ilaveler Cevrim Farklar 31 Aralik 2025
Maliyet:
Kullanim hakki varliklari 4.359.153 1.315.759 781.179 6.456.091
Toplam maliyet 4.359.153 1.315.759 781.179 6.456.091
Birikmis amortisman:
Kullanim hakki varliklari (3.253.212) (1.290.031) (583.002) (5.126.245)
Toplam amortisman (3.253.212) (1.290.031) (583.002) (5.126.245)
Net defter degeri 1.105.941 1.329.846
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Kullanim hakki varhklari (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2024 arasindaki kullanim hakki varliklarimin hareketleri asagidaki gibidir:

; Yabanci Para 31 Arahk
1 Ocak 2024 Ilaveler Cikislar Cevrim Farklan 2024
Maliyet:
Kullanim hakki varliklar 15.074.449 - (13.677.662) 2.962.366 4.359.153
Toplam maliyet 15.074.449 - (13.677.662) 2.962.366 4.359.153
Birikmis amortisman:
Kullanim hakki varliklar (8.282.379) (1.019.588) 7.676.386 (1.627.631) (3.253.212)
Toplam amortisman (8.282.379) (1.019.588) 7.676.386 (1.627.631) (3.253.212)
Net defter degeri 6.792.070 1.105.941

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla amortisman gideri 1.290.031 TL (31 Aralik 2024: 1.019.588 TL) satilan hizmet
maliyeti altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 23).

13.  Diger varhklar ve yiikiimliiliikler

a) Diger donen varhklar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Devreden katma deger vergisi ("KDV") - 59.930.578
Personele verilen avanslar 112.728 41.564
112.728 59.972.142

b) Diger duran varhiklar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Devreden katma deger vergisi ("KDV") 210.192.947 -
210.192.947 -
) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Odenecek vergiler ve fonlar 65.038.997 39.951.817
65.038.997 39.951.817
14.  Ticari borg¢lar
31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Ticari borglar (*) 50.011.260 102.175.749
Iliskili taraflara olan ticari borglar (Not:18) 459.097.710 17.534.828
509.108.970 119.710.577
*) Borglarin 6deme kosullari her bir tedarikgi i¢in kararlastirtlan 6deme kosullarina gore farklilik gosterse de ticari borglar

icin ortalama vade 2025 yili i¢in 1- 30 giin (2024: 1- 30 giin) arasindadir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15.  Finansal borclanmalar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Kisa vadeli banka kredileri 6.143.239.148 6.696.977.323
Kisa vadeli kiralama yiikiimliiliikleri 7.602.915 2.696.166
6.150.842.063 6.699.673.489
Uzun vadeli kiralama yiikiimliiliikleri 1.038.768 697.844
1.038.768 697.844
Toplam 6.151.880.831 6.700.371.333

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla finansal bor¢lanmalarin vadelerine gore dagilimlari asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
1 y1l igerisinde 6.150.842.063 6.699.673.489
1 —2 yil aras1 1.038.768 697.844
Toplam 6.151.880.831 6.700.371.333

Finansal bor¢glanmalarin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 donemleri igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2025

1 Ocak -

31 Arahk 2024

Donem basi 6.700.371.333 2.988.392.932
Odeme (6.682.095.851) (2.950.783.972)
Tlaveler 5.570.864.704 6.361.423.525
Faiz édemesi (595.708.886) (430.215.029)
Yabanci para ¢evrim farki 1.158.449.531 731.553.877

Doénem sonu 6.151.880.831 6.700.371.333

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un banka kredilerinin ve kiralama islemlerinin defter
degeri asagidaki para birimi cinsinden olup, asagidaki etkin faiz oranlarini tagimaktadir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Nominal Nominal
Faiz oram1  Orijinal tutar TL karsihgi Faiz oram1  Orijinal tutar TL karsihig
Banka kredileri
ABD Dolar1 %8,26 143.325.000  6.143.239.148 %9,00 188.908.500  6.653.980.779
Avro - - - %8,67 1.170.200 42.996.544
Kiralamalar
TL %45 8.641.683 8.641.683 %45 3.394.011 3.394.011
6.151.880.831 6.700.371.334
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli bor¢lar

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Personele borglar 267.718 48.749
267.718 48.749

17. Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler detay1
asagidaki gibidir:

a) Kisa vadeli borg¢ karsiliklari

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Devlet hakk: karsiligr (*) 1.644.620.836 459.513.380
Rodevans karsiligi (**) - 138.098.231
Maden rehabilitasyon karsiligi 7.791.723 6.466.505
1.652.412.559 604.078.116

*) Ilgili donem satislar1 ve tesis maliyetleri ile ulastig1 altin fiyat koridoruna gére uygulanacak Devlet Hakki 6deme orani

belirlenerek yilda bir kere Devlet Hakki 6demesi yapmaktadir.

(**)  Gtibre Fabrikalar1 A.S. ile ruhsat devir sdzlesmesine istinaden hesaplanacak satis tutari lizerinden %3 rédevans
hesaplanmaktadir.

Devlet hakki karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Donem basi 459.513.380 82.834.620
Donem igerisinde ayrilan karsilik 1.513.430.418 427.671.383
Odemeler (419.980.736) (77.250.003)
Yabanci para gevrim farki 91.657.774 26.257.380
Dénem sonu 1.644.620.836 459.513.380
Rodevans karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Donem basi 138.098.231 31.935.531
Donem igerisinde ayrilan karsilik 366.995.732 138.098.231
Cikaglar(*) (505.093.963) (31.935.531)
Doénem sonu - 138.098.231

(*) 2025 yilina iligkin rédevans bedeli i¢in 31 Aralik 2025 tarihinde fatura diizenlenmis olup, ilgili tutar
ayrilmis olan rodevans karsiligindan mahsup edilmistir. S6zlesme geregi 6deme 2026 yilinda yapilacaktir.

Devlet Hakki ve rodevansi’na iligkin giderler tiretilen malin maliyeti altinda muhasebelesmektedir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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17. Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler (devami)

b) Uzun vadeli bor¢ karsiliklar:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Maden rehabilitasyon karsilig1 (*) 644.024.188 492.840.046
644.024.188 492.840.046
*) Grup’un madencilik faaliyetleri Cevre Kanunu ile arazi koruma ve kullanma kanununa tabidir. Bu mevzuattan

kaynaklanan vergi, resim, emisyon tiicreti gibi tiim yiikiimliiliikler Grup tarafindan yerine getirilmistir. Bu mevzuat,
madenlerin bosaltilmasi sirasinda arazide meydana gelen hasarin, kirliligin giderilmesinden dogabilecek maliyetleri
ele almaktadir. Buna gore yonetim, Grup’un faaliyet gosterdigi maden sahalari ile ilgili mevzuatin gereklerini
karsiladig1 diisiiniilen planlarin tahmini maliyetini hesaplamistir. Rehabilitasyon karsiliginin indirgenmesinde iskonto
orani olarak ABD tahvil faizi oranlar1 kullanilmaktadir. 31 Aralik 2025 itibariyla kullanilan iskonto orani %4,25’dir.

(31 Aralik 2024: %4,50)

Rehabilitasyona iligkin giderler iiretilen malin maliyeti altinda muhasebelesmektedir.

Toplam maden rehabilitasyonu karsiligi, Grup maden sahasimi terk ederken rehabilitasyon sorumlulugunun

karsilik maliyetini igermektedir ve hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Donem basi 499.306.551 352.762.015
Donem igerisinde ayrilan karsilik 44.222.956 77.220.911
Yabanci para ¢evrim farki 108.286.404 69.323.625
Dénem sonu 651.815.911 499.306.551

c) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kullanilmayan izin karsilig1 22.318.614 16.078.697
22.318.614 16.078.697

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kullanilmayan izin yiikiimliliikleri karsiliginin donemlere

iliskin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024

Donem basi 16.078.697 9.962.564
Net degisim 2.752.874 4.158.322
Yabanci para ¢evrim farklar 3.487.043 1.957.811
Doénem sonu 22.318.614 16.078.697
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devamni)
d) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Tiirk Is Kanunu'na gére Grup, bir yilin1 dolduran ve herhangi bir sebep olmaksizin isine son verilen, askerlige
cagrilan veya emekli olan veya istifa eden her ¢alisana kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tazminat, her
¢alisma yil1 i¢in bir aylik maas olup 1 Ocak 2026 tarihi itibartyla 64.948,77 TL (1 Ocak 2025: 46.655,43 TL) ile
sinirhdir.

Grup, Ongoriilen Birim Kredi Yontemi kullanilarak hesaplanan ve hizmetlerini sonlandiran ve kidem tazminati
almaya hak kazanan personel deneyimlerinden elde edilen ve mali durum tablosu tarihinde devlet tahvillerinin
cari piyasa getirisi kullanilarak iskonto edilen faktorlere dayali olarak hesaplanan bir ylikiimliiliigl yansitmistir.
Bu karsilik, emekli personele 6denecek olan gelecekteki yiikiimliiligiin bugiinkii degeri beklenmek suretiyle
hesaplanir.

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Kidem tazminati karsilig1 41.018.707 17.338.705
41.018.707 17.338.705

Kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda asagidaki aktiieryal varsayimlar kullanilmistir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Faiz orani %27,49 %27,49
Enflasyon orani %23,33 %23,24
Net iskonto orani %3,37 %3,45

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiliginin dénemlere iligkin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Dénem basi 17.338.705 8.269.190
Hizmet maliyeti 14.330.011 7.457.170
Faiz maliyeti 2.273.202 2.273.206
Odenen kidem tazminati (-) (4.093.647) (2.252.064)
Yabanci para ¢evrim farki 3.559.699 9.839.970
Aktiieryal kayip / (kazang) 7.610.737 (8.248.767)
Doénem sonu 41.018.707 17.338.705
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GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devamni)
e) Taahhiitler ve sarta bagh yiikiimliiliikler

i- Verilen teminat, rehin, ipotek ve kefaletler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un verilen teminatlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRiK 'lerin

Toplam Tutari
-Teminat 6.415.551 5.240.174
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRIK'lerin Toplam

Tutar1 - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yriitiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis

Oldugu TRiK'lerin Toplam Tutar1 - -
D. Diger Verilen TRIK'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRiK'lerin Toplam

Tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup

Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRiK'lerin Toplam

Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kigiler Lehine

Vermis Oldugu TRiK'lerin Toplam Tutari - -
Toplam 6.415.551 5.240.174

Grup’un vermis oldugu diger TRIK’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2025 tarihi itibarryla %0’ dir

(31 Aralik 2024: %0).

Grup’un verdigi TRIK ’lerin yabanci para cinsinden dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2025

31 Arahk 2024

TL TL
Grup'un kendi tiizel kisiligi adna verilen TRIK (*) 6.415.551 5.240.174
Toplam 6.415.551 5.240.174
*) Tiim tutarlar TL karsili1 olarak ifade edilmistir.
ii- Alinan teminatlar
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un alinan teminatlarinin detay asagidaki gibidir:
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Para birimi Orijinal tutar TL Karsihg Orijinal tutar TL Karsihgi
Teminat mektuplart (*) ABD Dolar1 2.992.657 128.272.152 1.603.578 56.483.316
Teminat mektuplari (*) TL 125.998.175  125.998.175 86.094.175 86.094.175
Teminat mektuplar (*) Avro 11.989.823  604.924.923 11.951.574 439.135.477
Toplam 859.195.250 581.712.968

*) Alman teminat mektuplari, tedarikgilerden alinacak hizmetlerin saglanamama riskine karsi alinan teminatlardir.
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GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler (devami)
e) Taahhiitler ve sarta bagh yiikiimliiliikler (devami)

iii-  Rehin ve Ipotekler

Bulunmamaktadir.

18.  Iiliskili taraf agtklamalar:

a)  lligkili taraf bakiyeleri

i- Iliskili taraflara olan ticari borclar

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Giibre Fabrikalar1 A.S. 440.394.878 -
Bereket Sigorta AS. 18.202.069 13.407.960
Tarim Kredi Teknoloji AS. 500.763 494.423
Tarim Kredi Holding AS. - 3.611.720
TK Tarim Kredi Pazarlama ve Marketgilik A.S. - 11.407
Tarnet fletisim Hizmetleri AS. - 8.125
Diger - 1.193
459.097.710 17.534.828

b) Mliskili taraflar ile yapilan islemler

Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemleri itibariyla iligkili taraflarla iglemleri

asagidaki gibidir;
1 Ocak — 31 Arahk 2025 1 Ocak — 31 Arahk 2024
Faiz g‘d‘;f; Hizmet Gideri () Diger Alis () |12 g‘d‘;f; Hizmet Gideri ()  Diger Alis (-)
Bereket Emeklilik ve Hayat AS. . (1.481.424) (1.201.292) .
Bereket Sigorta AS. - (33.986.211) (22.539.369) .
Giibre Fabrikalar1 TAS. (*) . (505.257.158) - (180.459) (32.052.289) -
TK Pazarlama ve Marketgilik AS. . (8.621.250) (13.386.056) - (881.913) .
Tarim Kredi Teknoloji AS. . (2.726.722) - (3.289.622) (3.533.505)
Tarnet Iletisim Hizmetleri AS. - - (48.750) -
Tarim Kredi Imece Plastik AS. - - - (9.123)
Tarim Kredi Lojistik AS. . (1.706.252) (2.702.606) -
Tarim Kredi Holding AS. - (55.266.388) (8.055.270) -
Merkez Birligi & Bolge Birligi &
Kooperatifler (39:212) .
- (609.104.617) (13.386.056) _ (180.459) (70.771.111) (3.542.628)
*) Rubhsat devir s6zlesmesinden kaynaklanan 2025 rddevans giderinin faturasidir.
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GUBRETAS MADEN YATIRIMLARI A.S.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18.  Tliskili taraf aciklamalari (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2025 1 Ocak — 31 Aralik 2024
.Faiz. Hi.z met_ Diger Hi.z me? Diger Satislar
Gelirleri Gelirleri Satislar  Gelirleri

Bereket Sigorta AS. - 2.194.011 - 4.041.382 -
Tarim Kredi Tedarik ve Uretim AS. - - - - 7.185
Tarim Kredi Holding AS. 6.801.575 - - - 9.278.384
Tarmm Kredi Lojistik AS. - - 11.386.139 - -
Merkez Birligi & Bolge Birligi & Kooperatifler - - - - 16.588.800
Tarim Kredi Siit Uriinleri AS. 328.767 - - - -

7.130.342  2.194.011 11.386.139  4.041.382

25.874.369

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar arasinda maaslar ve maaslarla iliskili harcamalar yer almaktadir ve
bunlar konsolide finansal tablolarda genel yonetim giderleri altinda kayitlara alinmigtir. 31 Aralik 2025 tarihinde
sona eren hesap doneminde, iist diizey yoneticilere saglanan faydalar 54.728.778 TL’dir (31 Aralik 2024:
33.895.713 TL).

19.  Ozkaynaklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibartyla Giibretas Maden Yatirimlart A.S. nin hissedarlar ve hissedarlarinin
sahiplik oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Pay1 % TL Pay1 % TL
Giibre Fabrikalar1 T.A.S. 100,00 140.000.000 100,00 140.000.000
100,00 140.000.000 100,00 140.000.000

Sirket’in sermayesi 140.000.000 TL nominal degerli 140.000.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2024:
140.000.000 TL nominal degerli 140.000.000 adet hisse). Tiim bu paylar hamiline yazili adi hisse senetlerinden
olusmaktadir.

Yonetim Kurulu Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak yeni sermaye ihtiyaglarini nama veya
hamiline olarak ayri gruplar halinde diizenlemeye imtiyazli ve itibari degerinin {izerinde veya altinda pay
¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmi sinirlandirmaya veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarini
kisitlayici nitelikte karar almaya yetkilidir. I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirrmlari sonunda mevcut pay
sahiplerine paylar1 oraninda bedelsiz pay verilir. Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni
yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirlirlige giren I119.1 No’lu
Kar Payi1 Tebligi’ne gore ve 17 Mayis 2020 tarihli ve 31130 sayilt Resmi Gazete’de yayinlanan 6102 Sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun Gegici 13 iincii Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi’ne gore
yaparlar.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19.  Ozkaynaklar (devami)

Ortakliklar, karlarin1 Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Genel Kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 dderler.

Sirket’in, 27 Mart 2025 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2024 faaliyet yili karmdan
3.640.141.519 TL tutarindaki net dagitilabilir donem karmin %68,82’sine tekabiil eden 2.500.000.000 TL’sin
Grup Ana Hissedar’t Giibre Fabrikalar1 A.$’ye temettii olarak dagitilmistir. (29 Mart 2024 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2023 faaliyet yili karmin dagitilmayarak yedeklere atilmasina karar
verilmistir).

Yabanci Para Cevrim Farklari

Konsolide finansal tablolarin, gegerli para birimi olan ABD Dolari’'ndan, sunum para birimi olan TL’ye
¢evriminden kaynaklanan ¢evrim farklarindan olugmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayip/kazang
TMS 19 standardina gore, tiim aktiieryal degisiklikler diger kapsamli gelirlerde tanimlanmustir.
20.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yikiimliiliikleri
asagidaki gibidir

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kurumlar vergisi karsilig1 875.910.922 161.798.357
Eksi: Pesin 6denmig vergiler (-) (408.910.990) (98.983.660)
Odenecek kurumlar vergisi 466.999.932 62.814.697

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla gelir tablosuna yansiyan vergi gider detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Cari y1l vergi geliri / (gideri) (875.910.922) (161.798.357)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (1.247.460.936) 228.778.544
Toplam vergi geliri / (gideri) (2.123.371.858) 66.980.187

Kurumlar vergisi:

Grup, Tiirkiye’de yiiriirlilkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap doneminin sonunu takip eden dérdiincii ayin son giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Tiirkiye’de kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi
matrahina uygulanan kurumlar vergisi orani 1 Ocak 2021 tarihinden sonra %20 olarak uygulanmaktaydi. Ancak,
15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Actig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi i¢in Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdasi Ile Bazi Kanunlarda
Ve 375 Sayili Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanunun 21. Maddesi uyarinca,
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kurumlar vergisi oranini diizenleyen 32. maddesinde yapilan
degisikliklerle; kurumlar vergisinde uygulanan genel oranin %20°den %25’e, banka ve finans kurumlar1 igin %25
olan oranin %30’a yiikseltilmesi hiikkme baglanmistir. Grup’un sanayi sicil belgesine sahip olmasi nedeniyle,
dretim faaliyetlerinden elde edilen kazanglara uygulanan kurumlar vergisi orani %24 olup, iiretim dis1
faaliyetlerden kaynaklanan diger gelirler i¢in uygulanan kurumlar vergisi oran1 %25’tir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devamni)

S6z konusu kanunun ayni maddesi (21. Madde) ile, ihracatin tesvik edilmesi amaciyla ihracat yapan kurumlarin
miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina 1 puan indirimli olarak uygulanmakta olan kurumlar vergisi
oranimin, 5 puan indirimli olarak uygulanmasi saglanmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ekim 2023’ten itibaren
verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere, kurumlarin 2023 yili ve izleyen vergi dénemlerinde elde
edilecek kazanglarina uygulanacaktir.

S6z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan
vergi oran1 %25°tir (31 Aralik 2024: %25).

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerinin finansal tablolarda yer alan kayithi degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ile muhasebeye ve vergiye konu olmayan
ilk defa kayitlara alinan varlik ve yiikiimliiliik farklar1 hari¢ gegici farklar tizerinden hesaplanir.

2025 yili itibariyla, Vergi Usul Kanunu kapsaminda uygulanacak enflasyon diizeltmesi, 7571 sayili Kanun ile
2025, 2026 ve 2027 hesap donemleri igin ertelenmistir. 2025 yili itibartyla, Vergi Usul Kanunu kapsaminda
uygulanacak enflasyon diizeltmesi, 7571 sayili Kanun ile 2025, 2026 ve 2027 hesap donemleri i¢in ertelenmistir.
Bu kapsamda, Sirket ilgili donemde VUK miikerrer 298/C uyarinca amortismana tabi varliklar i¢in yeniden
degerleme yapmis; deger artis1 yasal kayitlarda fon hesabinda izlenmistir. S6z konusu uygulama yalnizca vergi
amagcli olup, TFRS finansal tablolardaki sabit kiymetlerin defter degerleri iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait

Konsolide Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Grup’un bu farklar tizerinden yarattig1 ertelenmis vergi varliklar1 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhgy (yiikiimliiliigii) farklar varhgy (yiikiimliiliigii)

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Yatirim tesvik - - (4.628.514.896) 1.157.128.724
Calisanlara saglanan faydalar (63.337.321) 15.834.320 (33.417.402) 8.354.350
Rodevans karsiligi - - (138.098.231) 34.524.558
Devlet hakki1 karsiligi (1.644.620.836) 411.155.198 (459.513.380) 114.878.345
Rehabilitasyon karsilig (651.815.911) 162.953.978 (499.306.551) 124.826.638
Arastirma ve gelistirme harcamalari (521.006.692) 130.251.673 (494.610.023) 123.652.508
Stoklar ile ilgili diizeltmeler 178.232.072 (44.558.018) (108.304.053) 27.076.013
Maddi ve maddi olmayan varliklarla ilgili diizeltmeler 2.213.799.732 (553.449.933) 1.509.212.484 (377.303.121)
Diger diizeltmeler (7.223.452) 1.805.873 (8.296.020) 2.074.006
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (495.972.408) 123.993.091 (4.860.848.072) 1.215.212.021

*) Yatirim tesvik Dipnot 21°de detaylandirilmstir.
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devam)

Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait ertelenmis vergi varligi hareketleri agsagidaki

gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Dénem basi 1.215.212.021 810.662.617
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (1.247.460.936) 228.778.544
Diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilen 1.902.684 (2.062.192)
Yabanci para ¢evrim farki 154.339.322 177.833.052
Toplam ertelenmis vergi varhg 123.993.091 1.215.212.021
Déneme iliskin toplam vergi licreti, muhasebe kari ile asagidaki sekilde eslestirilebilir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
Vergi oncesi kar 10.880.283.704 3.722.401.382
Yasal vergi oran1 kullanilarak hesaplanan vergi %24(*) (2.611.268.089) (930.600.346)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (17.153.819) (10.319.729)
Yasal defterler enflasyon muhasebesi etkisi 123.000.683 165.652.378
Yatirim tegvik etkisi 103.915.036 726.078.175
Vergi oran degisiklik etkisi 225.668.621 -
Yabanci para gevrim farki 52.465.710 116.169.709
Toplam vergi geliri / (gideri) (2.123.371.858) 66.980.187

(*) Sirketin sanayi sicil belgesine sahip olmasi nedeniyle, iiretim faaliyetlerinden elde edilen kazanglara uygulanan
kurumlar vergisi oran1 %24 olup, tiretim dis1 faaliyetlerden kaynaklanan diger gelirler i¢in uygulanan kurumlar vergisi
orani %25’tir.

21.  Yatirim tesvik sistemi kapsaminda elde edilen vergi avantajlari

Bilecik’de bulunan iiretim tesisinin kurulumu ile ilgili Giibretas Maden Yatirimlari A.S. T.C. Ekonomi
Bakanligi'ndan 28 Aralik 2021 tarihinde 531623 sayili Yatirim Tegvik Belgesi’ni almistir. S6z konusu Yatirim Tesvik
Belgesi, 5 yil siiresince Sigorta Primi Isveren hissesi destegi, Faiz Destegi, KDV istisnasi, Giimriik Vergisi muafiyeti
ve bu tesvik kapsaminda yapilacak yatirnm tutarinin %40 oranindaki yatirnma katki tutarina ulagincaya kadar
Kurumlar Vergisi matrahindan %80 oraninda vergi indirim uygulamasini kapsamaktadir. lgili belge ile 31 Aralik
2025 tarihine kadar toplam 5.518.792.980 TL tutarinda yatirim yapilmustir. Cari donemde 1.519.604.128 TL tutarinda
vergi indiriminden yararlanilmistir. Toplamda belgenin 2.207.516.792 TL’si kullanilmugtir. 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyle yatirim tegvik belgesindeki biitiin tegvikler kullanilmig olup ertelenmis vergi hesaplamasina konu olan bir
tutar kalmamustir.
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22.  Satislar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Altin satiglar 12.220.900.628 4.603.268.913

Giimiis satislari 12.290.433 -

Net hasilat 12.233.191.061 4.603.268.913
23.  Satislarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Devlet hakki giderleri (Dipnot: 17) 1.644.620.836 459.513.380
Personel giderleri 876.212.761 505.559.960
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot: 9,10,12) 457.341.287 432.037.220
Rodevans giderleri 366.995.732 138.098.231
Ilk madde ve malzeme giderleri 251.730.957 160.758.934
Bakim ve onarim giderleri 114.654.226 49.989.901
Enerji giderleri 113.568.622 60.862.449
Danigsmanlik ve lisans giderleri 79.624.004 38.867.224
Analiz hizmet giderleri 66.216.592 37.673.700
Miiteahhit dekapaj giderleri - 255.302.911
Miiteahhit kirict giderleri - 16.798.515
Mamiil mallarda degisim (404.623.668) (407.667.088)
Aktiflestirilen giderler (228.220.109) (262.928.683)
Diger 24.960.882 8.954.556
Toplam 3.363.082.122 1.493.821.210

24.  Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Personel giderleri 291.868.606 181.225.010
Danigsmanlik giderleri 68.481.205 22.472.666
Giivenlik giderleri 54.983.004 30.112.999
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot: 10,11) 50.106.465 26.442.090
Vergi ve fon giderleri 29.165.264 36.246.292
Sigorta giderleri 16.163.945 8.006.280
Enerji giderleri 14.674.471 10.929.107
Kira giderleri 9.027.435 7.074.029
Seyahat temsili ve agirlama masraflari 5.589.702 5.314.390
Diger 67.166.271 25.191.554
Toplam 607.226.368 353.014.417
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25.  Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Satis komisyon giderleri 9.756.398 4.044.922
Diger 2.129.140 480.276
Toplam 11.885.538 4.525.198
26.  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Hurda satig gelirleri 1.910.687 3.282.956
Tazminat gelirleri 884.000 17.412.008
Diger gelirler 20.396.056 16.837.528
Toplam 23.190.743 37.532.492
Diger giderler (132.135) (195.646)
Toplam (132.135) (195.646)
27. Finansman gelir ve giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Finansman gelirleri

Faiz geliri
Kur farki geliri

Iliskili taraflardan faiz gelirleri (Dipnot:18)

1.876.775.853
1.063.033.289
7.130.342

575.165.684
673.537.149

Toplam

2.946.939.484

1.248.702.833

Finansman giderleri
Borglanma faiz giderleri

(595.708.886)

(430.215.029)

Komisyon giderleri (15.063.268) (4.149.162)
Kiralama faiz gideri (7.916.723) (7.567.128)
Iliskili taraflara faiz giderleri (Dipnot:18) - (180.459)
Toplam (618.688.877) (442.111.778)
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28.  Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait yatirim faaliyetlerinden gelirler agagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Menkul kiymet satis karlari® 269.601.490 28.906.430
Finansal yatirimlardan kaynakli gercege uygun deger farklar - 92.067.879
Maddi duran varlik satig kar1 8.375.966 2.573.246
Toplam 277.977.456 123.547.555

® Finansal fon ve sukuk islemlerinden elde edilen satis karlaridir.

29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Grup’un baslica finansal araglari, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olugsmaktadir. Finansal araglarin ana amaci
Grup’un faaliyetlerini finanse etmektir. Grup bunlarin diginda faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya g¢ikan ticari

alacaklar ve borglar gibi finansal araglara sahiptir.

Grup’un finansal araglarinin dogurdugu temel risk yabanci para riskidir. Risklerin yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmaktir.

Finansal risklerin yonetim politikast Grup’un iist diizey yonetimi ve ticari ve mali isler boliimii tarafindan Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmalidir. Yo6netim Kurulu 6zellikle kur, faiz
ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika hazirlamali, finansal ve operasyonel
riskleri yakindan takip etmelidir.

Grup’un finansal riskleri yonetmek i¢in belirlemesi gereken amaglar su sekilde 6zetlenebilir:

- Grup’un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri goz oniinde
bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmas,

- Etkin ve verimli kullanmak iizere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun kosullarda
gerektiginde kullanilmak {izere hazir tutulmasi,

- Kars taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

Grup’un finansal araglarinin dogurdugu temel riskler faiz riski, yabanci para riski, kredi riski sermaye riski ve
likidite riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalar1 asagida dzetlenmistir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.
Grup’un 6nemli 6l¢iide kredi riski yogunlagsmasina sebep olabilecek finansal araglari baslica nakit ve nakit benzerleri, Ticari ve diger alacaklardan olugmaktadir. Grup’un maruz
kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda yansitilan tutarlar kadardir. Grup’un ¢esitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri mevcuttur. Yapilan

satiglarin bedelleri pesin alinmaktadir. Grup ge¢mis tecriibeleri de goz oniinde bulundurarak, s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonetmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki  Finansal
31 Arahik 2025 iligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf mevduat _yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 170.163 - 1.761.340 9.224.840.665 -
-Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net defter degeri - 170.163 - 1.761.340 9.224.840.665 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varhiklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - -
-Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - R
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
-Deger disikligi (-) - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
-Deger disikligi (-) - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i. Kredi riski
Ticari alacaklar Diger alacaklar
. . Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2024 Iligkili taraf Diger taraf Iligkili taraf Diger taraf mevduat  yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 68.439 - 1.731.084 3.946.549.985 619.963.753
-Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin net defter degeri - 68.439 - 1.731.084 3.946.549.985 619.963.753

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak
finansal varhklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri
-Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri)
-Deger diisiikligi (-)
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
-Deger diisiikligi (-)
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ii. Likidite riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmay1 yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii ifade eder. Grup, operasyonlarini siirdiirdigii is
kolunun dinamikliginden dolayi, kredi kaynaklarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglamistir. Var
olan ve gelecekteki kredi kosullarinin fonlama kabiliyeti, yiiksek kaliteli kredi saglayicilarindan, yeterli miktarda kredi

kaynaklariin hazir bulunmasini saglayarak yonetilmektedir.

Ayrica Grup’un likidite yonetim politikasi nakit akis planlamasini, likit varliklarin seviyelerinin gézden gegirilmesini,
biitcelere uygun olarak bilango likidite oranlarinin takip edilmesini ve borglarin finansman planlarinin saglanmasini

igermektedir.

iii. Yabanci para riski

Grup’un isletme ve finansal faaliyetlerinden dogan doévizli islemlerinin rapor tarihi itibariyla bakiyeleri asagida
aciklanmistir. Grup, doviz cinsinden borglu veya alacaklt bulunulan meblaglarla ilgili olarak; Tiirk Lirasi
karsisinda s6z konusu dovizlerin kurlarinda degigmeler olmasi durumunda déviz kuru riskine maruz kalabilir. S6z

konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonunun, siirekli analiz ve takip edilmesi ile sinirlandirilmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilikkler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 TL Karsihigi TL Euro GBP
Nakit ve nakit benzerleri 9.224.840.665 9.224.831.062 190 -
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.761.340 1.761.340 - -
Pesin 6denmis giderler 1.187.264.835 16.057.731 24.750.664 4.772.106
Dénen varhklar 10.413.866.840  9.242.650.133 24.750.854 4.772.106
Toplam varhklar 10.413.866.840  9.242.650.133 24.750.854 4.772.106
Ticari borglar 94.430.589 71.976.535 213.263 482.917
Iligkili taraflara ticari borglar 443.542.479 443.253.602 5.754 -
Kisa vadeli yiikiimliilikler 7.602.915 7.602.915 - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 545.575.983 522.833.052 219.017 482.917
Toplam yiikiimliiliikler 545.575.983 522.833.052 219.017 482.917
Net yabanci para pozisyonu 9.868.290.857 8.719.817.081 24.531.837 4.289.189
31 Arahk 2024 TL Karsihgi TL Euro GBP
Nakit ve nakit benzerleri 3.837.397.523 3.837.397.210 9 -
Tliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 68.438 68.438 - -
Pesin 6denmis giderler 422.187.314 7.424.342 11.288.248 -
Dénen varhklar 4.259.653.275  3.844.889.990 11.288.257 -
Toplam varhklar 4.259.653.275  3.844.889.990 11.288.257 -
Ticari borglar 88.181.886 86.638.331 41.769 200
Tliskili taraflara ticari borglar 4.165.751 4.165.751 - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 46.390.554 3.394.011 1.170.200 -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 138.738.191 94.198.093 1.211.969 200
Toplam yiikiimliiliikler 138.738.191 94.198.093 1.211.969 200
Net yabanci para pozisyonu 4.120.915.084  3.750.691.897 10.076.288 (200)
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii. Yabanci para riski (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un kur riski analizi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin deger

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi

Yabanci paranin % 20 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-TL net varhik / ylikimliligi 1.743.963.416 (1.743.963.416)
2-TL riskinden korunan kisim (-) - -

3-TL Net etki (1+2) 1.743.963.416 __ (1.743.963.416)

Yabanci paranin % 20 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-EUR net varlik / ylikiimliiligii 246.721.100 (246.721.100)
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - -

6-EUR Net etki (4+5) 246.721.100 (246.721.100)

Yabanci paranin % 20 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-GBP net varlik / ytikiimliliigi 49.336.225 (49.336.225) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) 49.336.225 (49.336.225) - -
TOPLAM (3+6+9) 2.040.020.741 (2.040.020.741) - -

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Grup’un kur riski analizi agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 Kar / Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
deger kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi kaybetmesi

Yabanci paranin % 20 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-TL net varlik / yiikiimliliga 750.138.380 (750.138.380)
2-TL riskinden korunan kisim (-) - -

3-TL Net etki (1+2) 750.138.380 (750.138.380)

Yabanci paranin % 20 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-EUR net varlik / yikiimliligi 74.046.404 (74.046.404)
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - -

6-EUR Net etki (4+5) 74.046.404 (74.046.404)

Yabanci paranin % 20 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-GBP net varlik / ytikiimliiligi (1.767) 1.767 - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) (1.767) 1.767 - -
TOPLAM (3+6+9) 824.183.017 (824.183.017) - -
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iv. Sermaye risk yonetimi
Grup’un sermaye yonetimindeki hedefleri;

- Faaliyetlerinin devamliligin1 saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda saglayabilmek
- Hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karliligin1 arttirmaktir.

Grup, sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve varliklarin risk
karakterine gore Grup 6zkaynaklarin yapisini diizenlemektedir. Grup, sermaye ydnetimini borg/sermaye oranini
kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net bor¢ nakit ve nakit
benzeri degerlerinin toplam finansal borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye konsolide finansal
durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla toplam 6zkaynaklarin net borglara oran1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Toplam finansal borg 6.151.880.831 6.700.371.334
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (9.224.840.665) (3.946.549.985)
Net borg (3.072.959.834) 2.753.821.349
Toplam 6zkaynaklar 11.133.112.945 5.613.580.362
Net finansal bor¢ / 6zkaynak orani (0,28) 0,49

V. Faiz riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Grup’un
raporlama tarihindeki faiz getiren finansal araglarinin faiz orani detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Sabit faizli finansal araclar 3.156.621.647 (2.963.340.462)
Finansal varliklar 9.308.502.478 3.737.030.872
Finansal Yiikiimliiliikler (6.151.880.831) (6.700.371.334)

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

Grup’un gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal varlik veya yilikiimliliigii bulunmamaktadir.
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30. Gergege uygun deger aciklamalar:

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde bir varligin satigindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanmaktadir.

Finansal araclar

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari

bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Kisa vadeli nakit varliklar olmalar1 nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin kayitli degerlerinin gergege uygun
degerine yakin oldugu varsayilmaktadir. Ticari alacaklarinda kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayitli degerlerinin
gercege uygun degeri yansittigi ongdriillmektedir.

Doénem sonu kurlartyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin kayith
degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Tiirev araglarin gergege uygun degeri, kote edilmis fiyatlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanir. Fiyatlarin mevcut
olmadig1 durumlarda, tiirev araglarin vadeleri i¢in uygulanabilir getiri egrisi kullanilmak suretiyle indirgenmis
nakit akimi analizi kullanilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gergege uygun degerlerinin
tasidiklar1 degere yaklastig1 diistiniilmektedir. Banka kredileri itfa edilmis maliyet degerleriyle ifade edilir ve islem
maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Grup’un 2025 yilinda kullandig1 banka kredileri yakin tarihte
kullanildiklari i¢in gergege uygun degerlerinin tasidiklart degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. 31 Aralik 2024
itibariyla Grup’un degisken faizli banka kredileri yakin tarihte yeniden fiyatlandigi igin gercege uygun degerlerinin
tasidiklar1 degeri ifade ettigi diistiniilmektedir.

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla varliklarin ve yiikiimliliklerin defter degerleri ve gergege
uygun degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Net Gergege Net Gercege
Not defter degeri uygun deger defter degeri uygun deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 9.224.840.665 9.224.840.665 3.946.549.985 3.946.549.985
Ticari alacaklar 5 170.163 170.163 68.439 68.439
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 1.761.340 1.761.340 1.731.084 1.731.084
Finansal yatirimlar 4 - - 619.963.753 619.963.753
Toplam finansal varhklar 9.226.772.168 9.226.772.168 4.568.313.261 4.568.313.261
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 15 6.143.239.148 6.143.239.148 6.696.977.323 6.696.977.323
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 15 8.641.683 8.641.683 3.394.011 3.394.011
Ticari borglar 14 50.011.260 50.011.260 102.175.749 102.175.749
iliskili taraflara ticari borglar 14 459.097.710 459.097.710 17.534.828 17.534.828
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 13 65.038.997 65.038.997 39.951.816 39.951.816
Toplam finansal yiikiimliiliikler 6.726.028.798 6.726.028.798 6.860.033.727 6.860.033.727
Net 2.500.743.370 2.500.743.370 (2.291.720.466) (2.291.720.466)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. Gergege uygun deger aciklamalar: (devami)

Gergcege uygun deger aciklamalari

Grup, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Gercege uygun deger ol¢iimiiniin simflandirilmasi

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Grup’un gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglar
asagidaki gibidir:

Gergege uygun degerinden gosterilen
finansal varlik ve yikiimlilikler

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhk ve 31 Arahk 2025 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
yiikiimliiliikler

Finansal yatirimlar (Not 4) - - -

Toplam - - -

Gercege uygun degerinden gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliiliikler

Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhk ve 31 Aralik 2024 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
yiikiimliiliikler
Finansal yatirimlar (Not 4) 619.963.753 619.963.753 -

Toplam 619.963.753 619.963.753 -

31. Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Deneim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere iliskin Ucretler

Sirket’in, KGK'nin 30 Mart 2022 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2022 tarihli KGK yazisim1 temel alan bagimsiz  denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 1.340.000 840.000

Toplam 1.340.000 840.000

32. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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